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Lietuvos Respublikos Vyriausybei 2022-05- Nr.

DEL PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS IR PADENGTUJU OBLIGACIJU
ISTATYMO IR SU JUO SUSIJUSIU JSTATYMU PROJEKTU

Lietuvos Respublikos finansy ministerija teikia patikslintg Lietuvos Respublikos pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatymo projekta (toliau — Jstatymo projektas) ir su
juo susijusiy jstatymy pakeitimo jstatymy projektus (toliau kartu — jstatymy projektai).

Istatymy projektai parengti jgyvendinant AStuonioliktosios Lietuvos Respublikos
Vyriausybés programos nuostaty igyvendinimo plano, patvirtinto Lietuvos Respublikos Vyriausybés
2021 m. kovo 10 d. nutarimu Nr. 155 ,,Dél Astuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybés
programos nuostaty jgyvendinimo plano patvirtinimo®, priemon¢ Nr. 10.4.1 ,,Parengti Pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatyma bei su juo susijusius jstatymus, kuriais bty
itvirtinta nacionaliné padengtyjy obligacijy reguliavimo sistema ir sudarytos salygos sukurti bendra
teising ir reguliacing Baltijos valstybiy padengtyjy obligacijy sistema ™.

Istatymy projektais i1 nacionaling teise¢ perkeliamos 2019 m. lapkric¢io 27 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 2019/2162 dé¢l padengtyjy obligacijy emisijy ir vie$osios
priezitros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES (toliau — Direktyva (ES)
2019/2162), nuostatos ir jgyvendinamos 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS) pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (toliau — Reglamentas (ES) 2017/2402),
nuostatos.

Rengiant jstatymy projektus taip pat atsizvelgta | Europos rekonstrukcijos ir plétros banko
(toliau — ERPB) atlikta pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy srities teisinés
aplinkos apzvalga bei siilymus® dél Lietuvos teisés akty tobulinimo siekiant sukurti palankesng
teising reguliacing aplinka pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy rinkai
Lietuvoje vystyti. Taip pat tam tikros Jstatymo projekto nuostatos buvo derinamos su analogisku
Latvijos ir Estijos reguliavimu, atsizvelgiant j 2019 metais ERPB parengta Baltijos saliy teisinés
reguliavimo sistemos ataskaita®, kurioje nustatytos galimos klititys bendry Baltijos 3aliy padengtujy
obligacijy isleidimui ir pateikti pasitilymai, kaip sukurti bendrag teisinj Baltijos saliy padengtyjy
obligacijy reguliavima, nustatytos atitinkamos 3 Baltijos Salyse bitinos suderinti jstatymy
nuostatos.

L ERPB pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy srities teisinés aplinkos apzvalga, 2017 mety
balandzio mén.:
https://finmin.lrv.It/uploads/finmin/documents/files/Lithuania%20ABS%20CB%20Final%20Concept%20Paper.pdf.
2 ERPB Baltijos aliy teisinés reguliavimo sistemos ataskaita, 2019 m. spalio 30 d.:
https://finmin.Irv.lt/uploads/finmin/documents/files/EN_ver/Final%20report 2019%2010%2030.pdf
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Istatymo projektu, be kita ko, jgyvendinamas 2017 mety lapkriti Baltijos saliy (Lietuvos,
Latvijos ir Estijos) pasira$ytas memorandumo® susitarimo tikslas — sukurti bendra Baltijos 3aliy
kapitalo rinka. Viena i§ §] memoranduma jgyvendinanciy iniciatyvy — vienodas padengtyjy
obligacijy teisinis reglamentavimas.

Kartu teikiame glaustg analiting informacija apie jstatymy projektus:

I. SprendZiama problema

Istatymo projekto pagrindinis tikslas — reglamentuoti pagrindinius
reikalavimus, taikomus rizikos pakeitimui vertybiniais popieriais ir
padengtosioms obligacijoms, sukuriant aiSkius teisinius pagrindus ir
sudarant palankesnes galimybes Siy naujy ilgalaikiy finansiniy
priemoniy iSleidimui, taip pat prisidedant prie kapitalo rinky plétros,
tikintis teigiamo poveikio ekonomikos finansavimui bei uZtikrinant
aukstg investuotojy interesy apsaugos lygj.

II. Sitilomos priemonés

Pakeitimas vertybiniais popieriais yra procesas, kurio metu emitentas
sujungia kelias finansinio turto riisis, jy pagrindu iSleidzia vertybinius
popierius, taip sukurdamas naujus vertybinius popierius, kurie sitilomi
investuotojams. Sig priemone daznai naudoja kredito ir finansy
istaigos, kad atlaisvinty kapitalg ir padidinty finansavimo galimybes.
Dazniausiai §i priemoné buvo taikoma biisto paskoly rinkoje, taciau
ilgainiui  prigijo ir kitose srityse (kredito kortelés, paskolos
automobiliams jsigyti ir pan.)

Pakeitimas vertybiniais popieriais apibréziamas ir reglamentuojamas
Reglamente (ES) 2017/2402. Siuo reglamentu nustatomos bendros
taisyklés, kuriomis sukuriama saugiy, paprasty, skaidriy, standartizuoty
ir tinkamai prizilirimy pakeitimo vertybiniais popieriais produkty
sistema, padedanti atskirti $iuos produktus nuo sudétingesniy ir labiau
rizikingy finansiniy priemoniy.

Atsizvelgiant | tai, kad pakeitimas vertybiniais popieriais yra
reguliuvojamas tiesiogiai taikant Reglamentg (ES) 2017/2402, Istatymo
projekte sitiloma reglamentuoti tik tas nuostatas, kurios papildo
Reglamento (ES) 2017/2402  reikalavimus ir kurios reikalingos
sklandziam jo jgyvendinimui, pavyzdziui, nustatyti pakeitimo
vertybiniais popieriais bendroveés jsteigimo tvarkg ir reikalavimus,
itvirtinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy patikétinio instituta
pakeitimo vertybiniais popieriais schemose, nustatyti pakeitimo
vertybiniais popieriais priezitiros principus ir reikalavimus.
Padengtosios obligacijos yra banky leidziami skoliniai jsipareigojimai,
uztikrinti tiksline turto grupe. Atsizvelgiant } Direktyva 2019/2612 ir
siekiant jos tikslaus perkélimo j nacionaling teisg, Istatymo projekte
siiloma nustatyti padengtyjy obligacijy emisijos tvarka, padengtyjy
obligacijy priezitiros reikalavimus, galimas tikslines turto raisis, kurios
sudaro aukstos kokybés uztikrinamajj turta, pavyzdziui, biisto paskolas,
paskolas, uztikrintas komercinés paskirties nekilnojamuoju turtu, arba
vyriausybes vertybinius popierius.

Investuotojai | padengtasias obligacijas daZniausiai yra instituciniai
investuotojai. Jstatymo projektu siekiama uztikrinti aukstg investuotojy
interesy  apsaugos  lygi, keliant  atitinkamus  reikalavimus
uztikrinamajam turtui — visy padengtyjy obligacijy galiojimo
laikotarpiu uZtikrinamojo turto turéty buti tiek, kad bty galima

¥ Susitarimo memorandumas tarp Estijos Respublikos finansy ministerijos, Latvijos Respublikos finansy ministerijos ir
Lietuvos Respublikos finansy ministerijos bendradarbiavimo dél regioninés kapitalo rinkos plétros Baltijos Salyse, 2017

m. lapkri¢io 6 d.: https:/finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/filessMOU_PanBaltic FINAL.pdf.
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tinkamai jvykdyti reikalavimus, susijusius su padengtosiomis
obligacijomis. Taip pat nustatomas papildomo turto uztikrinimo dydis
— reikalaujama, kad padengtgsias obligacijas iSleidziantis emitentas
uztikrinty, kad bendra atitinkamos kategorijos uztikrinamojo turto verté
sudaryty ne maziau kaip 105 procentus atitinkamos turto klasés
pagrindu iSleisty neapmokéty padengtyjy obligacijy nominaliosios
sumos. Be to, reikalaujama, kad uztikrinamasis turtas buty atskirtas nuo
emitento turto, perleidziant nuosavybés teis¢ | uztikrinamajj turta
padengtyjy obligacijy bendrovei ir uztikrinamgjj turtg jkeicCiant
investuotojy ir specialiyjy kreditoriy naudai. Istatymo projekte taip pat
numatoma dvigubo reikalavimo teisé, kai investuotojams suteikiama
pirmumo teis¢ teikti reikalavimg tiek padengtyjy obligacijy emitentui,
tiek uztikrinamojo turto atZvilgiu nemokumo ar pertvarkymo atvejui.
Jeigu emitentas tapty nemokus ar biity pertvarkomas, Istatymo projekte
siiloma nustatyti, kad padengtyjy obligacijy emitento su
padengtosiomis obligacijomis susijusios mokéjimo prievolés netapty
vykdytinos, jei uztikrinamojo turto pakanka visoms prievoléms
jvykdyti, o  emisijos  administravimg  atlikty  specialusis
administratorius.

II1. Priemoniy kastai Istatymy projektams jgyvendinti Lietuvos Respublikos biudzeto 1€y
nereikes.
IV. Nauda visuomenei Tikimasi, kad sitilomas teisinis reguliavimas sukurs naujy investavimo

galimybiy Lietuvoje ir suteiks papildomag ekonomikos finansavimo
Saltinj, ypa¢ mazosioms ir vidutinéms jmonéms bei pradedanciosioms
imonéms. Istatymo projektu sitlomos priemonés sudarys salygas
bankams atlaisvinti kapitala tolesniam ekonomikos skolinimui. Be to,
pakeitimu vertybiniais popieriais bus prisidedama prie rizikos
paskirstymo finansy sektoriuje, nes bankai dalj rizikos perleidzia
kitiems bankams arba Kitiems instituciniams investuotojams.
Investuotojams §ios priemonés taps dar viena galimybe investuoti. Visa
tai prisidés prie kapitalo rinky plétros pleciant finansavimo Saltiniy
Ivairove ir turés teigiamg jtaka ekonomikos augimui.

Istatymy projektais jgyvendinama AsStuonioliktosios Lietuvos Respublikos Vyriausybeés
programa.

De¢l jstatymy projekty konsultuotasi su visuomene, paskelbiant jstatymy projektus Lietuvos
Respublikos Seimo kanceliarijos teisés akty informacinés sistemos (TAIS) Projekty registravimo
posistemé¢je. IS visuomenés pastaby ir pasiilymy negauta.

Istatymy projektai teikti Lietuvos Respublikos teisingumo ministerijai, Lietuvos
Respublikos ekonomikos ir inovacijy ministerijai, Lietuvos bankui, Lietuvos Respublikos
specialiyjy tyrimy tarnybai, Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnybai prie Lietuvos Respublikos
vidaus reikaly ministerijos, Audito, apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybai prie
Lietuvos Respublikos finansy ministerijos, Valstybinei duomeny apsaugos inspekcijai, Investuotojy
asociacijai, Lietuvos banky asociacijai, Lietuvos investicijy valdytojy asociacijai, Lietuvos
pramonininky konfederacijai, UAB VieSyjy investicijy plétros agentiirai, UAB ,,Investicijy ir verslo
garantijos* ir UAB Valstybés investicijy valdymo agenturai. | gautas pastabas atsizvelgta arba jos
suderintos darbo tvarka. Dél Teisingumo ministerijos pastaby, | kurias nebuvo atsizvelgta, teikiama
derinimo pazyma. Jstatymy projektai taip pat buvo patikslinti pagal Lietuvos Respublikos
Vyriausybés Teisés grupés pateiktas pastabas ir suderinti darbo tvarka.

Istatymy projektus parengé Finansy ministerijos Finansy rinky politikos departamento
(direktoré Vilma Macerauskiené, tel. (8 5) 239 0174) Kapitalo rinky skyriaus (vedéja Ramuné
Radviliené, tel. (8 5) 239 0170, el. p. ramune.radviliene@finmin.lt) vyriausioji specialisté Justina
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Valiené (tel. (8 5) 219 9353, el. p. justina.valiene@finmin.lt). Rengiant Istatymo projekta buvo
bendradarbiaujama su Lietuvos banku.

PRIDEDAMA:

1. Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimo projektas, 1 lapas.

2. Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy istatymo
projektas, 40 lapy.

3. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 4.181, 6.66, 6.953, 6.961 ir 6.968 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

4. Lietuvos Respublikos civilinio proceso kodekso 746 straipsnio pakeitimo jstatymo
projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

5. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo Nr. VIII-1835 1 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

6. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy obligacijy
savininky interesy gynimo jstatymo Nr. XII-2443 1 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas ir joO
lyginamasis variantas, 2 lapai.

7. Lietuvos Respublikos banky jstatymo Nr. [X-2085 78 ir 83 straipsniy pakeitimo jstatymo
projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

8. Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatymo Nr. IX-1068 4 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

9. Lietuvos Respublikos finansy jistaigy istatymo Nr. IX-1068 2, 4, 44 straipsniy ir priedo
pakeitimo jstatymo Nr. XIV-766 2 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis
variantas, 2 lapai.

10. Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymo Nr. XI-393 2, 77, 91, 94 ir 99
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 4 lapai.

11. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. [-678 42, 433, 47 straipsniy ir 1, 3
priedy pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 4 lapai.

12. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. I-678 11, 42, 43, 43*, 43%, 433, 43’
straipsniy ir 1, 3 priedy pakeitimo jstatymo Nr. XIV-822 2 straipsnio pakeitimo jstatymo projektas
ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

13. Lietuvos Respublikos centriniy kredito unijy jstatymo Nr. XII-2566 61 ir 66 straipsniy
pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

14. Lietuvos Respublikos su nekilnojamuoju turtu susijusio kredito jstatymo Nr. XII-2769
33 straipsnio ir priedo pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

15. Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatymo Nr. X1-1253 22 straipsnio ir 3 priedo
pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

16. Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo Nr. [-1508 3 straipsnio pakeitimo
jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

17. Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo Nr. 1X-1709 80 ir 174
straipsniy pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

18. Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny nemokumo jstatymo Nr. XI111-2221 1 straipsnio
pakeitimo jstatymo projektas ir jo lyginamasis variantas, 2 lapai.

19. Lietuvos Respublikos hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo jstatymo Nr. IX-
1746 pripazinimo netekusiu galios jstatymo projektas, 1 lapas.

20. Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy istatymo
projekto ir su juo susijusiy jstatymy projekty aiskinamasis rastas, 19 lapy.

21. Reglamento (ES) 2017/2402 ir Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir
padengtyjy obligacijy jstatymo atitikties lentelé, 15 lapy.

22. Direktyvos (ES) 2019/2162 ir Lietuvos Respublikos pakeitimo vertybiniais popieriais ir
padengtyjy obligacijy jstatymo atitikties lentelé, 73 lapai.

23. Teisés akty projekty antikorupcinio vertinimo pazyma, 5 lapai.

24. Derinimo pazyma, 4 lapai.
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